VERKAUFSPROSPEKT
EINSCHLIESSLICH
ALLGEMEINEM VERWALTUNGSREGLEMENT UND SONDERREGLEMENT

Return Solutions

Ein Investmentfonds mit Sondervermdégenscharakter
(Fonds commun de placement)
gemanB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds, wenn
dieser schon erstellt wurde, und wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate
zuruckliegt, zusétzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des
Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement und entsprechendes
Sonderreglement und der Vereinfachte Verkaufsprospekt in ihrer jeweils aktuellen Fassung sowie
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen
kostenlos erhaltlich.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in

sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zuganglich sind und auf die sich der Verkaufsprospekt
bezieht, enthalten sind.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT/
Hauptverwaltung

HAuck & AUFHAUSER INVESTMENT GESELLSCHAFT S.A.
R.C. Lux B 31.093

21, Avenue de la Liberté
L - 1931 Luxemburg
gegriindet am 18.7.1989
Eigenkapital zum 31. Dezember 2008: EUR 2.700.000

Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds:

A &V, ACATIS Modulor College Fonds, ADEL-FIS, alphas, Avocado Fonds, betas, BN &P,BN&PI,BN &P
DEMAARK Global Fonds, BN & Partner Systematic Return, Club 1, CF Equities HAIG, CF Privat, CF Spezial FIS, CF
Zinsstrategie |, CONCORDIA SELECT, CTV-Strategiefonds HAIG, Diversified Strategic Asset Allocation,
Fairassetmanagementfunds, FIMM Investmentfund, GFA - HAIG, Global Opportunities HAIG, GLOCAP HAIG, H & A
Lux AsseKura, H & A Lux Bond Dynamic, H & A Lux Credit Plus, H & A (Lux) Equities, H & A Lux Geldmarkt-Fonds, H &
A Lux Global Asset, H & A Lux Portable Alpha, H & A Lux RIAITO, H & A Lux Unternehmerfonds, H & A Lux
Wandelanleihen Fonds, H & A VV, HAIG Advantage, HAIG Asahi-Investmentfund, HAIG Balance, HAIG Global
Concept Fonds, HAIG MB, HAIG premium Fund FIS, HAIG Return, HAIG Select, HAIG Trend, HAIG UVV Select - FIS,
JRS BestSelect, MultiManagerTrust (MMT), MS Multi, Patriarch, Patriarch Classic, Patriarch Expert, Pegasos, ProFund
Global Income, PSM Macro Strategy, Return Solutions, RIM Global, ROCK FUND HAIG, Shedlin, Stabile Rendite,
Switzerland Invest — Fixed Income High Yield HAIG, Switzerland Invest — Outstanding Only HAIG - FIS, TRYCON Cl
Global Futures Fund HAIG, VCH, VCH Expert, VMP EuroBlue Systematic, Vermégensaufbau-Fonds HAIG, Wegelin
Strategiefonds und WM Fund
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Prasident
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Hauck & Aufhauser Banquiers Luxembourg S.A., Luxemburg
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Hauck & Aufhauser Banquiers Luxembourg S.A.
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L - 1931 Luxemburg

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A.
21, Avenue de la Liberté
L - 1931 Luxemburg

ZAHL- UND VERTRIEBSTELLEN

GroBherzogtum Luxemburg:

Hauck & Aufhauser Banquiers Luxembourg S.A.
23, Avenue de la Liberté
L - 1931 Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D - 60311 Frankfurt am Main

Republik Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

WEITERE VERTRIEBSTELLEN
Republik Osterreich

Raiffeisenbank Reutte Reg. Gen. m.b.H.
Zweigniederlassung Jungholz
Haus Nr. 20
A - 6691 Jungholz

WIRTSCHAFTSPRUFER

BDO Audit S.A. (vormals: BDO Compagnie Fiduciaire S.A.)
Réviseur d'Entreprises
2, avenue Charles de Gaulle
L - 1653 Luxemburg



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als
Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung
verschiedenerer Teilfonds in der Form eines fonds
commun de placement a compartiments multiples
errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und
sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen ("Gesetz von
2002") auf Initiative der Hauck & Aufhduser Banquiers
Luxembourg S.A. gegrindet und erflllt die
Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften Nr. 85/611 EWG vom 20.
Dezember 1985.

Fir den Return Solutions ("Fonds") ist das nachstehende
Allgemeine Verwaltungsreglement, dessen
Hinterlegungsvermerk letztmals am 30. November 2009
im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
("Mémorial”), dem Amisblatt des GroBherzogtums
Luxemburg, verdffentlicht wurde, integraler Bestandteil.
Ergénzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen
des nachstehenden Sonderreglements, dessen Hinter-
legungsvermerk letztmals am 30. November 2009 im
Mémorial veréffentlicht wurde.

DIE VERWALTUNG DES FONDS

Der Fonds wird von der Hauck & Aufhauser Investment
Gesellschaft S.A. verwaltet. Die Aktionare dieser Gesell-
schaft sind Hauck & Aufhduser Banquiers Luxembourg
S.A. mit einer Beteiligung von 99,5% des Aktienkapitals
und Luxinia S.a r.I. mit einer Beteiligung von 0,5 %.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 18. Juli 1989 als
Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fir eine
unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in
Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist
im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations,
vom 22. September 1989 verdffentlicht und ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes
Luxemburg hinterlegt. Anderungen der Satzung wurden
am 23. August 1995, am 19. Mai 1998, am 21. Marz
2002, am 19. Februar 2003, am 17. Februar 2004, am
12. August 2005 sowie am 31. Oktober 2008 im
Mémorial verdffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und
Verwaltung von Organismen flir gemeinsamen Anlagen
(-LOGA") nach Luxemburger Recht sowie die Ausfiihrung
samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und
Verwaltung dieser OGA verbunden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem fir die
allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen
der Fondsverwaltung anfallen und vom luxemburgischen
Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese
begreifen insbesondere die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes der Anteile und die Buchfiihrung des
Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener
Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten
Anlageberater hinzuziehen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Be-
obachtung der Finanzmarkte, die Analyse der Zu-
sammensetzung des Fondsvermégens und die Abgabe
von Anlageempfehlungen an die Verwaltungs-
gesellschaft unter Beachtung der Grundsdtze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des
Fonds.

Der Anlageberater hat eine ausschlieBlich beratende
Funktion und féllt nicht selbstdndig Anlage-
entscheidungen. Der Anlageberater ist ermachtigt, unter
der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds im Rahmen der
taglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft
Einschétzungen, Ratschlage und Empfehlungen zur
Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden
oder zu verkaufenden Wertpapiere in dem Fonds
abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die
tagliche Verwaltung des Fondsvermégens sicherstellen;
samtliche Anlageentscheidungen werden dement-
sprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

DIE DEPOTBANK

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser
Banquiers Luxembourg S.A. mit Sitz in 23, Avenue de la
Liberté, L-1931 Luxemburg zur Depotbank ("Depotbank")
des Fonds bestellt.

Die Depotbank ist eine Bank gemaB dem Luxemburger
Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor. Sie ist
eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht und
auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Funktion der
Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20.
Dezember 2002, dem Depotbankvertrag, dem
Allgemeinen Verwaltungsreglement (Artikel 3) und
diesem Verkaufsprospekt.

Die Vermdégenswerte aller Teilfonds werden von der
Depotbank verwahrt.

Die bei der Depotbank und gegebenenfalls bei
anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben
sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der
Einlagen geschitzt.

DIE RECHTSSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen im
eigenen Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in  Wertpapieren und sonstigen
zuldssigen Vermogenswerten an. Das zur Verfigung
gestellte  Kapital und die damit erworbenen
Vermdgenswerte bilden das Fondsvermdgen, das
gesondert von dem eigenen Vermdgen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in Héhe ihrer
Anteile als Miteigentimer beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhélinis der Anteilinhaber
untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds
getrennt. Im Verhélinis zu Dritten haften die Vermégens-



werte eines Teilfonds nur fur Verbindlichkeiten und
Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen.

ANLAGEPOLITIK UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Ziel der Anlagepolitik des Return Solutions ist die
nachhaltige Wertsteigerung der von den Anteilinhabern
eingebrachten Anlagemittel durch eine Optimierung des
Rendite-/Risikoprofils.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesell-
schaft, den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die
"Teilfonds") anzubieten, die Uberwiegend in Wert-
papieren anlegen. Die Teilfonds kdnnen sich insbeson-
dere nach der Region, in welcher sie anlegen, nach den
Wertpapieren, welche sie erwerben sollen, nach der
Wéhrung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit
unterscheiden.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds
angeboten:

1. Return Solutions Money 0 Plus

Der Teilfonds Return Solutions Money 0 Plus zielt auf die
Erreichung eines stetigen, geldmarktnahen, nur durch
geringe Volatilitaten der Ertrage gepragten Wertzuwachs
ab. Das Management strebt danach, dass die
Performance des Fonds auf Sicht von drei Monaten nicht
negativ ausféllt. Der Anlagehorizont des Kunden sollte
drei Monate dennoch nicht unterschreiten.

Der Teilfonds investiert hierzu nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Zertifikate, dabei Uberwiegend in
Index- und Discountzertifikate, in gangige, nicht mit
Wechselkursrisiken behaftete européische Indices (DJ
EuroStoxx 50 Index, S & P MIB, AEX, ATX, DAX Index,
Cac 40 Index, IBEX Index) und in derivative
Finanzinstrumente wie Optionen und
Finanzterminkontrakte. Uber die Investitionen in
Optionen werden Uberwiegend unter Ausschaltung der
Marktschwankungsrisiken die Zeitwerte extrahiert
(synthetische Abbildung von einer geldmarktnahen
Wertentwicklung). Uber den Einsatz von
Zinsterminkontrakten wird die Duration gesteuert.

Darliber hinaus wird der Teilfonds in Aktien, die an
Bérsen und auf sonstigen geregelten Méarkten gehandelt
werden, die anerkannt, fir das Publikum offen und
deren Funktionsweise ordnungsgemas (« geregelt ») ist,
amtlich notiert oder gehandelt werden, anlegen. Der
Teilfonds wird dabei ausschlieBlich in Emittenten aus
den OECD Landern investieren, mit dem Ziel,
angemessene Ertrdge und einen mdglichst hohen,
langfristigen, in Euro denominierten Wertzuwachs zu
erreichen.  Weiterhin  kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente entsprechend Artikel 4 des
nachstehenden Allgemeinen Verwaltungsreglements
investieren und maximal 10 % des Netto-
Teilfondsvermdgens in Anteilen an Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds wird nicht in solche Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsgebihr von mehr als 2 % p.a. unter-
liegen.

Daneben kann der Teilfonds direkt oder indirekt maximal
in Héhe von 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens in
zinstragende Produkte investieren.

,Direkte  Anlage“ in diese Produkie bedeutet
unmittelbare Anlage in zinstragende Produkte, wahrend
die ,indirekte Anlage“ beispielsweise Anlagen in
Zielfonds, die diese Produkte enthalten, umfasst.

Zu Absicherungszwecken und zur effizienten Verwaltung
des Portefeuilles oder zum Laufzeiten- oder Risiko-
management des Portefeuilles insbesondere zur
Deckung von Wahrungsrisiken, darf der Teilfonds
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
gemaB Artikel 4, 5. des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken
und Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im
Sinne von Artikel 4, 1. g) des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements, so mulssen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements bertcksichtigt werden. Des
Weiteren sind die Bestimmungen von Artikel 4, 6.
betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten
zu beachten.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Discountzertifikate sind  bdrsennotierte  Schuldver-
schreibungen; Indexzertifikate sind bérsennotierte
Inhaberschuldverschreibungen.  Der  Inhaber von
Discountzertifikaten hat am Laufzeitende den Anspruch
von der Emittentin die Zahlung des Tilgungsbetrages zu
verlangen oder die zugrunde liegenden Werte zum
Basiswert zu erhalten.

Investoren erhalten den Basiswert (Underlying) mit
einem Abschlag auf den aktuellen Kurs, einem
sogenannten Sicherheits- oder Risikopuffer, partizipieren
deshalb aber nicht unbegrenzt an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes. Der in den
Emissionsbedingungen des Discountzertifikates
festgelegte Kurs des Basiswerts, ab dem keine weitere
Partizipation mehr erfolgt, wird als Cap oder
Referenzpreis bezeichnet. Das Kursrisiko ist durch den
Sicherheitsabschlag gemindert und damit i.d.R. geringer
als bei einer Direktinvestition zum urspriinglichen
Zeitpunkt.

RISIKOPROFIL DES Return Solutions Money 0 Plus

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie, die auf ein
glnstiges Verhaltnis von Chancen und Risiken der
Anlagen ausgerichtet ist. Aufgrund der Investments in
Derivate und strukturierte Wertpapierprodukte (wie
Zertifikate und Asset Backed Securities) wird der
Marktwert dieser Assets wéhrend der Laufzeit nicht nur
von der Wertentwicklung des Underlyings beeinflusst,
sondern auch von anderen Faktoren. Zu diesen
EinflussgréBen zahlen die Laufzeit, die Intensitat der
erwarteten Kursschwankungen (Volatilitat) des
Underlyings, der Zinssatze am Geldmarkt und die
erwarteten Dividenden- bzw. Zinszahlungen auf den
Basiswert sowie Fremdwéahrungsschwankungen und die
aktuelle Marktliquiditat. Daher kann, selbst wenn der
Kurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit steigt, eine
Wertminderung des Assets eintreten.



PROFIL DES ANLEGERKREISES

Der Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die kurzfristig
Gelder zu geldmarktnahen Verzinsungen anlegen
mochten und dabei auch kurzfristige Schwankungen der
Ertrage in Kauf nehmen kénnen.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risiken; sie unterliegen dem
nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der
Kapitalméarkte oder besonderer Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltigster Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass ein Vermdgensverfall von Ausstellern eintritt. Die
den jeweiligen Zielfonds verwaltende Gesellschaft
versucht aber unter Anwendung von modernen
Analysemethoden, die bestehenden Risiken einer
Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen zu
erhéhen.

Bei der Anlage in den Return Solutions Money 0 Plus ist
zu beachten, dass Investmentfondsanteile neben den
Chancen auf Preissteigerung auch Risiken enthalten.
Die Preise der im Sondervermdgen enthaltenen
Investmentfondsanteile  kdnnen  gegenliber dem
Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
(Aktienmarkte) ab oder von besonderen, nicht
vorhersehbaren Entwicklungen bei den
Investmentvermégen, die im Sondervermdgen enthalten
sind.

Jeder potentielle Anleger sollte fir sich abklaren, ob
seine persdnlichen Verhéltnisse die Anlage im Return
Solutions Money 0 Plus erlauben und sich
gegebenenfalls von seinem persénlichen Anlageberater
beraten lassen. Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht,
diese Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen
des Teilfondsvermdgens zu minimieren.

2. Return Solutions Bond 3 Plus

Der Teilfonds Return Solutions Bond 3 Plus zielt auf die
Erreichung eines méglichst stetigen Wertzuwachses ab,
der der Entwicklung eines Rentenportfolios ohne
Fremdw&hrungsrisiken mit einer Duration von etwa drei
Jahren gleicht(d.h. kurz- bis mittelfristiger Rentenmarkt).
Das Management strebt danach, dass die Performance
des Teilfonds auf Sicht von einem bis zwei Jahren nicht
negativ ausféllt. Der Anlagehorizont des Kunden sollte
einen entsprechenden Zeitraum demnach nicht
unterschreiten.

Der Teilfonds investiert hierzu nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Zertifikate, dabei (berwiegend in
Index- und Discountzertifikate, in gangige, nicht mit
Wechselkursrisiken behaftete europaische Indices (DJ
EuroStoxx 50 Index, S & P MIB, AEX, ATX, DAX Index,
Cac 40 Index, IBEX Index) und in derivative
Finanzinstrumente wie Optionen und
Finanzterminkontrakte. Uber die Investitionen in
Optionen werden Uberwiegend unter Ausschaltung der
Marktschwankungsrisiken die Zeitwerte extrahiert
(synthetische Abbildung von einer geldmarkinahen
Wertentwicklung). Uber den Einsatz von
Zinsterminkontrakten wird die Duration gesteuert.

Darliber hinaus wird der Teilfonds in Aktien, die an
Bérsen und auf sonstigen geregelten Méarkten gehandelt

werden, die anerkannt, fir das Publikum offen und
deren Funktionsweise ordnungsgemas (« geregelt ») ist,
amtlich notiert oder gehandelt werden, anlegen. Der
Teilfonds wird dabei ausschlieBlich in Emittenten aus
den OECD Landern investieren, mit dem Ziel,
angemessene Ertrdge und einen moglichst hohen,
langfristigen, in Euro denominierten Wertzuwachs zu
erreichen.  Weiterhin  kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente entsprechend Artikel 4 des
nachstehenden Allgemeinen Verwaltungsreglements
investieren und maximal 10 % des Netto-
Teilfondsvermdgens in Anteilen an Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds wird nicht in solche Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsgebihr von mehr als 2 % p.a. unter-
liegen.

Daneben kann der Teilfonds direkt oder indirekt maximal
in Héhe von 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens in
zinstragende Produkte investieren.

,Direkte  Anlage“ in diese Produkie bedeutet
unmittelbare Anlage in zinstragende Produkte, wahrend
die ,indirekte Anlage“ beispielsweise Anlagen in
Zielfonds, die diese Produkte enthalten, umfasst.

Zu Absicherungszwecken und zur effizienten Verwaltung
des Portefeuilles oder zum Laufzeiten- oder Risiko-
management des Portefeuilles insbesondere zur
Deckung von Wahrungsrisiken, darf der Teilfonds
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
gemaB Artikel 4, 5. des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken
und Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im
Sinne von Artikel 4, 1. g) des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements, so muissen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements  bertcksichtigt werden. Des
Weiteren sind die Bestimmungen von Artikel 4, 6.
betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten
zu beachten.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Discountzertifikate sind  bdrsennotierte  Schuldver-
schreibungen; Indexzertifikate sind bérsennotierte
Inhaberschuldverschreibungen.  Der  Inhaber von
Discountzertifikaten hat am Laufzeitende den Anspruch
von der Emittentin die Zahlung des Tilgungsbetrages zu
verlangen oder die zugrunde liegenden Werte zum
Basiswert zu erhalten.

Investoren erhalten den Basiswert (Underlying) mit
einem Abschlag auf den aktuellen Kurs, einem
sogenannten Sicherheits- oder Risikopuffer, partizipieren
deshalb aber nicht unbegrenzt an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes. Der in den
Emissionsbedingungen des Discountzertifikates
festgelegte Kurs des Basiswerts, ab dem keine weitere
Partizipation mehr erfolgt, wird als Cap oder
Referenzpreis bezeichnet. Das Kursrisiko ist durch den
Sicherheitsabschlag gemindert und damit i.d.R. geringer
als bei einer Direktinvestition zum urspriinglichen
Zeitpunkt.

RISIKOPROFIL des Return Solutions Bond 3 Plus

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie, die auf ein
glnstiges Verhalinis von Chancen und Risiken der



Anlagen ausgerichtet ist. Aufgrund der Investments in
Derivate und strukturierte Wertpapierprodukte (wie
Zertifikate und Asset Backed Securities) wird der
Marktwert dieser Assets wahrend der Laufzeit nicht nur
von der Wertentwicklung des Underlyings beeinflusst,
sondern auch von anderen Faktoren. Zu diesen
EinflussgroBen zahlen die Laufzeit, die Intensitat der
erwarteten Kursschwankungen (Volatilitat) des
Underlyings, der Zinssatze am Geldmarkt und die
erwarteten Dividenden- bzw. Zinszahlungen auf den
Basiswert sowie Fremdwahrungsschwankungen und die
aktuelle Marktliquiditdt. Daher kann, selbst wenn der
Kurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit steigt, eine
Wertminderung des Assets eintreten.

PROFIL DES ANLEGERKREISES

Der Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die mittelfristig
Gelder zu rentenmarktadaquaten Verzinsungen im Lauf-
zeitenbereich um drei Jahre anlegen wollen und dabei
auch Schwankungen der Ertrdge in Kauf nehmen
kdénnen.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risiken; sie unterliegen dem
nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der
Kapitalméarkte oder besonderer Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltigster Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass ein Vermdgensverfall von Ausstellern eintritt. Die
den jeweiligen Zielfonds verwaltende Gesellschaft
versucht aber unter Anwendung von modernen
Analysemethoden, die bestehenden Risiken einer
Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen zu
erhéhen.

Bei der Anlage in den Return Solutions Bond 3 Plus ist
zu beachten, dass Investmentfondsanteile neben den
Chancen auf Preissteigerung auch Risiken enthalten.
Die Preise der im Sondervermdgen enthaltenen
Investmentfondsanteile  kdnnen  gegenliber dem
Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
(Aktienmarkte) ab oder von besonderen, nicht
vorhersehbaren Entwicklungen bei den
Investmentvermégen, die im Sondervermdgen enthalten
sind.

Jeder potentielle Anleger sollte flr sich abklaren, ob
seine persdnlichen Verhéltnisse die Anlage im Return
Solutions Bond 3 Plus erlauben und sich gegebenenfalls
von seinem persénlichen Anlageberater beraten lassen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, diese Risiken
durch Anzahl und Streuung der Anlagen des
Teilfondsvermdgens zu minimieren.

3. Return Solutions Bond 10 Plus

Der Teilfonds investiert hierzu nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Zertifikate, dabei (berwiegend in
Index- und Discountzertifikate, in gangige, nicht mit
Wechselkursrisiken behaftete europaische Indices (DJ
EuroStoxx 50 Index, S & P MIB, AEX, ATX, DAX Index,
Cac 40 Index, IBEX Index) und in derivative
Finanzinstrumente wie Optionen und
Finanzterminkontrakte. Uber die Investitionen in
Optionen werden Uberwiegend unter Ausschaltung der
Marktschwankungsrisiken die Zeitwerte extrahiert

(synthetische Abbildung von einer geldmarktnahen
Wertentwicklung). Uber den Einsatz von
Zinsterminkontrakten wird die Duration gesteuert.

Darliber hinaus wird der Teilfonds in Aktien, die an
Bérsen und auf sonstigen geregelten Méarkten gehandelt
werden, die anerkannt, fir das Publikum offen und
deren Funktionsweise ordnungsgemas (« geregelt ») ist,
amtlich notiert oder gehandelt werden, anlegen. Der
Teilfonds wird dabei ausschlieBlich in Emittenten aus
den OECD Landern investieren, mit dem Ziel,
angemessene Ertrdge und einen moglichst hohen,
langfristigen, in Euro denominierten Wertzuwachs zu
erreichen.  Weiterhin  kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente entsprechend Artikel 4 des
nachstehenden Allgemeinen Verwaltungsreglements
investieren und maximal 10 % des Netto-
Teilfondsvermdgens in Anteilen an Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds wird nicht in solche Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsgebihr von mehr als 2 % p.a. unter-
liegen.

Daneben kann der Teilfonds direkt oder indirekt maximal
in Héhe von 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens in
zinstragende Produkte investieren.

,Direkte  Anlage“ in diese Produkie bedeutet
unmittelbare Anlage in zinstragende Produkte, wahrend
die ,indirekte Anlage“ beispielsweise Anlagen in
Zielfonds, die diese Produkte enthalten, umfasst.

Zu Absicherungszwecken und zur effizienten Verwaltung
des Portefeuilles oder zum Laufzeiten- oder Risiko-
management des Portefeuilles insbesondere zur
Deckung von Wahrungsrisiken, darf der Teilfonds
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
gemaB Artikel 4, 5. des Allgemeinen Verwaltungs-
reglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken
und Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im
Sinne von Artikel 4, 1. g) des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements, so mulssen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements bertcksichtigt werden. Des
Weiteren sind die Bestimmungen von Artikel 4, 6.
betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten
zu beachten.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Discountzertifikate sind  bdrsennotierte  Schuldver-
schreibungen; Indexzertifikate sind bérsennotierte
Inhaberschuldverschreibungen.  Der  Inhaber von
Discountzertifikaten hat am Laufzeitende den Anspruch
von der Emittentin die Zahlung des Tilgungsbetrages zu
verlangen oder die zugrunde liegenden Werte zum
Basiswert zu erhalten.

Investoren erhalten den Basiswert (Underlying) mit
einem Abschlag auf den aktuellen Kurs, einem
sogenannten Sicherheits- oder Risikopuffer, partizipieren
deshalb aber nicht unbegrenzt an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes. Der in den
Emissionsbedingungen des Discountzertifikates
festgelegte Kurs des Basiswerts, ab dem keine weitere
Partizipation mehr erfolgt, wird als Cap oder
Referenzpreis bezeichnet. Das Kursrisiko ist durch den
Sicherheitsabschlag gemindert und damit i.d.R. geringer
als bei einer Direktinvestiton zum urspringlichen
Zeitpunkt.



RISIKOPROFIL DES Return Solutions Bond 10 Plus

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie, die auf ein
glnstiges Verhalinis von Chancen und Risiken der
Anlagen ausgerichtet ist. Aufgrund der Investments in
Derivate und strukturierte Wertpapierprodukte (wie
Zertifikate und Asset Backed Securities) wird der
Marktwert dieser Assets wahrend der Laufzeit nicht nur
von der Wertentwicklung des Underlyings beeinflusst,
sondern auch von anderen Faktoren. Zu diesen
EinflussgroBen zahlen die Laufzeit, die Intensitat der
erwarteten Kursschwankungen (Volatilitat) des
Underlyings, der Zinssatze am Geldmarkt und die
erwarteten Dividenden- bzw. Zinszahlungen auf den
Basiswert sowie Fremdwahrungsschwankungen und die
aktuelle Marktliquiditdt. Daher kann, selbst wenn der
Kurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit steigt, eine
Wertminderung des Assets eintreten.

PROFIL DES ANLEGERKREISES

Der Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die mittel- bis
langfristig Gelder zu rentenmarktadaquaten Ver-
zinsungen im Laufzeitenbereich um zehn Jahre anlegen
wollen und dabei auch gréBere Schwankungen der
Ertrdge in Kauf nehmen kénnen, die vergleichbar sind
mit denjenigen eines Rentenindexes mit vergleichbarer
Laufzeitenstruktur.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risiken; sie unterliegen dem
nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der
Kapitalméarkte oder besonderer Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltigster Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass ein Vermdgensverfall von Ausstellern eintritt. Die
den jeweiligen Zielfonds verwaltende Gesellschaft
versucht aber unter Anwendung von modernen
Analysemethoden, die bestehenden Risiken einer
Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen zu
erhéhen.

Bei der Anlage in den Return Solutions Bond 10 Plus ist
zu beachten, dass Investmentfondsanteile neben den
Chancen auf Preissteigerung auch Risiken enthalten.
Die Preise der im Sondervermdgen enthaltenen
Investmentfondsanteile  kdnnen  gegenliber dem
Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
(Aktienmarkte) ab oder von besonderen, nicht
vorhersehbaren Entwicklungen bei den
Investmentvermégen, die im Sondervermdgen enthalten
sind.

Jeder potentielle Anleger sollte flr sich abklaren, ob
seine persdnlichen Verhéltnisse die Anlage im Return
Solutions Bond 10 Plus erlauben und sich
gegebenenfalls von seinem persénlichen Anlageberater
beraten lassen. Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht,
diese Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen
des Teilfondsvermdgens zu minimieren.

PORTFOLIOUMSCHLAGSHAUFIGKEIT
Die Portfolioumschlagshaufigkeit (Portfolio Turnover

Rate) der Teilfonds wird zweimal jahrlich berechnet und
im Anhang des Vereinfachten Verkaufsprospektes

angegeben. Die Berechnung der Portfolio Turnover Rate
erfolgt dabei in folgender Weise:

Berechnung:
Portfolio Turnover Rate = [(Total 1 — Total 2) / M] x
100

Erlduterung:

Total 1= X + Y (Gesamtheit der Wertpapiertransaktionen
des Bezugszeitraums)

X = Wert der erworbenen Wertpapiere im
Bezugszeitraum

Y = Wert der verauBerten Wertpapiere im
Bezugszeitraum

Total 2 = S + T (Gesamtheit der Anteiltransaktionen des
Bezugszeitraums)

S = Anteilszeichnungen im Bezugszeitraum

T = Anteilrlickgaben im Bezugszeitraum

M = Summe der jeweiligen monatlichen Mittelwerte des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens bezogen auf den
Bezugszeitraum

PERFORMANCE (WERTENTWICKLUNG)

Eine Ubersicht des jeweiligen Teilfonds wird im Anhang
des Vereinfachten Verkaufsprospektes aufgeflhrt.

ALLGEMEINE WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK SOWIE ZUR
RISIKOBETRACHTUNG

Anteile an den einzelnen Teilfonds sind Risikopapiere,
deren Preise durch die bérsentaglichen Kurs-
schwankungen der im Fondsvermdgen befindlichen
Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen
oder auch fallen kénnen. Die Ertrdge aus dem Fonds-
vermdgen kdénnen aufgrund von Verdnderungen von
Zinssatzen oder Wechselkursen Schwankungen unter-
liegen, welche die Wertentwicklung der Anteile beein-
trachtigen kénnen. Ebenso kénnen Veranderungen in
Steuergrundlagen und Steuersatzen Einfluss auf die
Wertentwicklung der Anteile nehmen.

Die Anlage des jeweiligen Teilfondsvermdgens in
Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die
Ricknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt, was
zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls
weniger liquide sind als andere Vermdgensanlagen.

Der Handel mit Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumenten zu Absicherungszwecken, insbesondere
zur Deckung von Wahrungsrisiken des jeweiligen
Teilfondsvermdgens ist im Vergleich zu den traditionellen
Anlagemdglichkeiten weitaus héheren Risiken ausge-
setzt, wie zum Beispiel eine hohe Volatilitdt oder eine
niedrigere Liquiditat.

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die
folgenden Risiken verbunden sein kénnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kénnen
verfallen oder eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein
und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen

c) Geschéafte, bei denen die Risiken ausge-
schlossen sind oder eingeschrankt werden



sollen, kdbnnen mdglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Marktpreis getétigt
werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die
Verpflichtungen aus derartigen Geschéften oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung
auf eine ausléndische Wahrung lautet.

Im Zusammenhang mit Anlagen der Teilfonds in Wert-
papieren von kleineren Gesellschaften sei darauf hinge-
wiesen, dass ausweislich ihres Handelsvolumens Wert-
papiere kleinerer Gesellschaften in der Regel weniger
liquide sind, als Wertpapiere grdBerer Gesellschaften.

Jeder Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf
ortliche Wéhrungen lauten, und er kann Barmittel in
solchen Wahrungen halten. DemgeméafB haben die
Wertschwankungen solcher W&hrungen gegenlber dem
Euro eine entsprechende Auswirkung auf den Wert des
Teilfonds in Euro.

SchlieBlich kdénnen bei Engagements in Wahrungen
auBerhalb des Euros auch Wahrungsverluste entstehen;
darlber hinaus besteht bei diesen Anlagen ein
sogenanntes Transferrisiko.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir jeden Teilfonds
unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
streuung im Rahmen der Anlagegrenzen geméaB
Artikel 4 Absatz 3 h) des Allgemeinen
Verwaltungsreglements erméchtigt, bis zu 100 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdégens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen,
die von einem Mitgliedstaat der EU, deren
Gebietskorperschaften, von einem anderen
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért,
begeben oder garantiert werden, sofern diese
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten dirfen.

ANTEILE

Anteile an Return Solutions sind Anteile an den
jeweiligen Teilfonds. Die Rechte und Pflichten der
Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds
getrennt. Im Verhéltnis zu Dritten haften die Vermdgens-
werte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und
Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen.

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabe-
preis zuzuglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5 %.
Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben
werden, Stempelgeblihren oder andere Belastungen an-
fallen, erhéht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue
Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen

der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten
Allgemeinen  Verwaltungsreglements voriibergehend
oder endgultig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen
werden in diesem Fall unverziglich erstattet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank und den in diesem Verkaufsprospekt
genannten Zahl- und Vertriebsstellen erworben werden.

AusschlieBlich die genannten Zahl- und Vertriebsstellen
sind dazu befugt, Kundengelder entgegen zu nehmen.
Die als  weitere Vertriebsstelle angegebene
Raiffeisenbank Reutte Reg. Gen. m.b.H., A-Jungholz, ist
dazu jedoch nicht berechtigt.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der
Vermdgenswerte, abziglich der Verbindlichkeiten
("Netto-Fondsvermdgen") an jedem Bewertungstag im
Sinne der Vorschriften des Allgemeinen
Verwaltungsreglements einschlieBlich des
Sonderreglements ermittelt und durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile geteilt.

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen werden
zu ihrem letzten festgestellten und erhélilichen Netto-
inventarwert, ggf. unter Berlcksichtigung einer Ruick-
nahmegebihr, bewertet.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes
sind im Allgemeinen Verwaltungsreglement,
insbesondere in dessen Artikel 7 sowie im
Sonderreglement festgelegt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber eine der
Zahl- und Vertriebsstellen, die Depotbank oder die Ver-
waltungsgesellschaft - nicht jedoch Uber die als weitere
Vertriebsstelle genannte Raiffeisenbank Reutte Reg.
Gen. m.b.H., A-dungholz - die Ricknahme bzw. den
Umtausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
Fonds festgelegten Ricknahmepreis- bzw. Umtausch-
preis zu verlangen.

AUSSCHUTTUNGEN UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Ausschittungspolitik  wird im Rahmen der
Bestimmungen des Sonderreglements in nachfolgender
Ubersicht festgelegt. Zur Ausschittung kdnnen im Rah-
men der Bestimmung des Artikels 11 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements die ordentlichen Nettoertrége
sowie die im Fondsvermdgen realisierten Kursgewinne
und sonstige Aktiva des Fonds kommen.

Auf Ausschittungen wird nach gegenwartiger Rechts-
lage in Luxemburg keine Quellensteuer erhoben.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen
Uber die Zahl- und Vertriebsstellen, die Depotbank oder
die Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt auch fir
etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber. Die als
weitere Vertriebsstelle genannte Raiffeisenbank Reutte
Reg. Gen. m.b.H., A-Jungholz, ist nicht dazu berechtigt,
Zahlungen an Anteilinhaber auszufihren.
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GESCHAFTSJAHR UND BERICHTSWESEN

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember,
erstmals am 31. Dezember 2005.

Der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum
31. Juni 2005, der erste geprifte Jahresbericht zum
31. Dezember 2005 erstellt.

In der Folge werden der jeweilige ungeprifte Halb-
jahresbericht zum 30. Juni eines jeden Jahres und der
jeweilige geprifte Jahresbericht zum 31. Dezember
eines jeden Jahres erstellt.

VEROFFENTLICHUNGEN

Der jeweils gultige Ausgabe- und Rucknahmepreis der
Anteile sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber
bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie bei den
Zahl- und Vertriebsstellen - nicht jedoch bei der als
weitere Vertriebsstelle genannten Raiffeisenbank Reutte
Reg. Gen. m.b.H., A-Jungholz - erfragt werden.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt mit
Allgemeinem Verwaltungsreglement und
Sonderreglement und der Vereinfachte Verkaufsprospekt
in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte erhaltlich und dort kénnen auch der
Depotbank- und Zahlstellenvertrag, der
Anlageberatungsvertrag und die  Satzung der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Der jeweils gultige Ausgabe- und Ricknahmepreis wird
in jeweils mindestens einer Uberregionalen Tageszeitung
oder einem Online-Medium in den Landern veroffentlicht,
in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Das gilt
auch fir sonstige wichtige Informationen an die
Anteilinhaber.

KOSTEN

Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds
erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergitung, deren Hoéhe,
Berechnung und Auszahlung sich sowohl aus
nachfolgendem Abschnitt ‘Return Solutions im Uberblick’
als auch aus dem Sonderreglement ergeben.

Die Depotbank erhalt aus dem jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgen eine jahrliche Vergitung, die aus der
Verwaltungsvergitung gezahlt wird.

Die erwéhnten Vergltungen werden entsprechend den
Bestimmungen des Sonderreglements ermittelt und
ausbezahlt.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Depotbank neben den Kosten im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermdgenswerten aus dem Fondsvermbgen weitere
Aufwendungen ersetzt werden, die im Sonderreglement
des Fonds aufgefihrt werden.

Die genannten Kosten werden auBerdem in den Jahres-
berichten aufgeflhrt.

Ferner kénnen dem jeweiligen Teilfondsvermégen die
weiteren Kosten gemaB Art. 14 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements belastet werden.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER
ERTRAGE

Die Einkinfte des Fonds und seiner Teilfonds werden im
GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen
jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in
Landern unterliegen, in denen das jeweilige
Teilfondsvermdgen investiert  ist.  Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden
Quittungen Uber solche Steuern fur einzelne oder alle
Anteilinhaber einholen.

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum
Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von
zurzeit 0,01 % p.a. auf Anteile institutioneller
Anteilklassen bzw. 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d’abonnement
ist vierteljghrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar.

Die Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 (EU-Zinsrichtlinie) zur Zinsbesteuerung
in luxemburgisches Recht sieht seit dem 1. Juli 2005
eine Besteuerung der Zinsertrdge vor. Basis fUr die
Ermittlung der nach der EU-Zinsrichtlinie zu
besteuernden Einkommensteile sind die direkten und
indirekten  Zinsertrage im  Fondsvermégen. Der
betroffene Anlegerkreis beschrankt sich auf natirliche
Personen, die ein Anlagekonto bzw. ein Depot in
Luxemburg unterhalten und ihren Wohnsitz in einem
anderen EU-Staat haben. Der Quellensteuersatz wird
sukzessive angehoben. Der Satz betrégt in den ersten
drei Jahren ab Anwendung der Bestimmungen des
Gesetzes (vom 1. Juli 2005 bis zum 30. Juni 2008) 15 %,
wird dann far die drei darauf folgenden Jahre (vom 1. Juli
2008 bis zum 30. Juni 2011) auf 20 % und schlieBlich
auf 35 % (ab dem 1. Juli 2011) erhéht.

Seit dem 01. Januar 2006 missen natirliche Personen,
die ihren Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg haben
und in keinem anderen Staat steuerlich anséassig sind,
nach dem Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine
Quellensteuer mit Abgeltungscharakter in Héhe von
10 % zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Voraussetzungen auch bei Investmentfonds
anfallen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verord-
nungen, die fir den Erwerb, den Besitz und die Rick-
nahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und,
falls angebracht, beraten lassen.

Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater im Hinblick
auf die Auswirkungen ihrer Investitionen in den Fonds
nach dem fir sie maBgeblichen Steuerrecht,
insbesondere dem Steuerrecht des Landes, in dem sie
ansassig sind, konsultieren.
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDES-
REPUBLIK DEUTSCHLAND

Bei der in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahl-
und Vertriebsstelle kdnnen Anteile am Return Solutions
gezeichnet, zurlickgegeben und umgetauscht werden.

Ricknahmeerlése, etwaige Ausschlttungen und son-
stige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen ebenfalls
Uber die Zahlstelle, auf Wunsch der Anteilinhaber auch
bar in Euro.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt, einschlieBlich Verwal-
tungs- und Sonderreglement, der Vereinfachte
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte sowie
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der Hauck &
Aufhduser Privatbankiers KGaA, der Zahl- und
Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland, fur
die Anteilinhaber kostenlos erhéltlich. Bei der genannten
Stelle  kénnen auch die vorstehend  unter
LVeroffentlichungen“ genannten Vertrdge sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen wer-
den.

Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mit-
teilungen an die Anteilinhaber werden in der Bundes-
republik Deutschland in der Bérsenzeitung (Frankfurt am
Main) veréffentlicht.

ZUSATZLICHER RISIKOHINWEIS

BESONDERE RISIKEN DURCH NEUE STEUERLICHE
NACHWEISPFLICHTEN FUR DEUTSCHLAND

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der
bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nach-
zuweisen. Sollten Fehler fir die Vergangenheit
erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fiir die
Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen
der Bekanntmachung fiir das laufende Geschéftsjahr
beriicksichtigt.

HINWEISE FUR ANLEGER IN DER REPUBLIK
OSTERREICH

Die nachfolgenden Informationen richten sich an
potenzielle Erwerber des Return Solutions in der
Republik Osterreich, indem sie den Prospekt mit Bezug
auf den Vertrieb in Osterreich prazisieren und erganzen:

Kreditinstitut im Sinne des § 34 des Bundesgesetzes
tber die Kapitalanlagefonds (InvFG 93)

Erste Bank der 0&sterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien, Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Das vorgenannte Kreditinstitut hat bestatigt, dass es die
Voraussetzungen des § 23 Abs. 1 InvFG 93 erflllt.

Stelle, bei der die Anteilinhaber (,,Anleger”) die
vorgeschriebenen Informationen im Sinne der §§ 34,
35 und 38 InvFG 93 beziehen kbnnen

Erste Bank der 0&sterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien, Telefon0043 (0)-50100 12139,
Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Teilfonds sowie
alle Ubrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden
in der ,Wiener Zeitung” publiziert.

Beherrschender Einfluss

Es liegen dem Return Solutions keine Informationen vor,
welche die Annahme zulassen, dass einzelne Anleger
oder andere Personen/Firmen auf den Return Solutions
mittelbar oder unmittelbar einen beherrschenden
Einfluss austiben kdénnen.

Steuerliche Situation in Osterreich

Beim Return Solutions handelt es sich um einen
auslandischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 42
InvFG (Investmentfondsgesetz) 1993, dessen Anteile in
Osterreich 6ffentlich angeboten werden dirfen und
dessen ausschittungsgleiche Ertrdge durch die Erste
Bank der &sterreichischen Sparkassen AG als in
Osterreich anséassiger steuerlicher Vertreter gegeniber
den Gsterreichischen Abgabenbehdérden im Sinne des §
40 Abs 2 Z 2 InvFG 93 idF BGBI. | 2004/180 bestellt ist,
nachgewiesen werden. Die Ausschittungen sowie die
ausschittungsgleichen Ertrdge der einzelnen Fonds
unterliegen in Osterreich der Einkommens- bzw.
Kérperschaftssteuerpflicht. Soweit eine tatsachliche
Ausschittung des Jahresgewinnes unterbleibt, gelten
geméanB § 40 Abs 2 Z 1 InvFG 93 idF BGBI. 2004/180 mit
der Auszahlung der Kapitalertragsteuer (vgl. § 13 InvFG)
und nach Abzug der dafirr anfallenden Kosten samtliche
im abgelaufenen Geschéftsjahr angefallene, nicht
ausgeschittete Zinsen, Dividenden, ausschittungs-
gleiche Ertrdge von im Fondsvermégen befindlichen
Anteilen an anderen in- oder auslandischen Kapital-
anlagefonds, Substanzgewinne bei nicht im Betriebsver-
mdgen gehaltenen Anteilscheinen, und sonstige Ertrage
an die Anteilinhaber in dem aus dem Anteilsrecht sich
ergebenden AusmalB als ausgeschittet (ausschittungs-
gleiche Ertrédge). Wird diese Auszahlung nicht innerhalb
von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres
vorgenommen, gelten die nicht ausgeschutteten Jahres-
gewinne nach Ablauf dieser Frist als ausgeschittet

Aufgrund § 40 Abs 1 InvFG idF BGBI. | 2003/71 gelten
fur nicht im Betriebsvermégen gehaltenen Anteilsscheine
auslandischer Investmentfonds 20 % der realisierten
Substanzgewinne aus Aktien und Aktienderivate als
Einkiinfte aus Spekulationsgeschéaften und sind einer
25%igen Besteuerung zu unterwerfen, gleich, ob diese
Substanzgewinne thesauriert oder ausgeschittet werden
Die Ubrigen 80 % der Substanzgewinne aus Aktien und
Aktienderivaten, sowie 100 % der Substanzgewinne aus
Renten und Rentenderivaten sind steuerfrei, sofern die
Anteilsscheine nicht im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Der Anteilsinhaber, der die Anteilsscheine im
Privatvermdgen hélt, muss somit die steuerpflichtigen
ausschittungsgleichen Ertrdge und 20 % der realisierten
Substanzgewinne aus Aktien und Aktienderivaten, in
seine Einkommenssteuererklarung aufnehmen. Diese
Ertrdge sind mit einem 25%-igem Steuersatz zu
versteuern. Die Einkommensteuer fir Substanzgewinne
und fir die ausschittungsgleichen Ertrage (gilt fur
Zuflisse ab dem 1.4.2003) gilt damit als abgegolten.
Beim betrieblichen Anleger unterliegen die gesamten
Substanzgewinne, sowie die Ausschittungen bzw.
ausschittungsgleichen Ertrage der Einkommens- bzw.
Kérperschaftssteuer.
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Allféllige Ausschiittungen an die Anleger unterliegen der
25%-igen Kapitalertragsteuer. Mit Abzug der Kapital-
ertragsteuer gilt beim privaten Anleger die Einkommen-
steuer als abgegolten.

In § 42 Abs 4 |InvFG ist eine zusatzliche
Abzugsbesteuerung (Sicherungssteuer) vorgesehen. Die
depotfihrende Bank muss zum 31.12. eines jeden
Jahres 1,5 % vom letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis einbehalten und als Kapitalertragsteuer
abfiihren. Bei unterjdhrigen Verkauf oder Ubertrag ins
Ausland ist als Basis fiir die von der Bank abzuziehende
Kapitalertragsteuer 0,5 % je angefangenem Kalender-
monat vom Ricknahmepreis anzusetzen, davon sind
wieder 25 % Kapitalertragsteuer zu berechnen. Der
Abzug der Sicherungssteuer fihrt nicht zur
Endbesteuerung, diese Steuer kann aber im Rahmen
der Veranlagung auf die Steuerschuld angerechnet
werden. Die Sicherungssteuer unterbleibt, wenn der
Steuerpflichtige  der  depotfihrenden Bank eine
Bestatigung der Abgabenbehdrde vorlegt, dass er seiner
Offenlegungspflicht in Bezug auf die konkreten
auslandischen Fondsanteil nachgekommen ist.

Bei VerauBerung eines Anteilsrechtes ist ein auf den
VerauBerungszeitpunkt bezogener (taggenauer) Nach-
weis der ausschittungsgleichen Ertrdge vorzulegen.
Fehlt ein solcher, hat eine Schatzung gem. § 184 BAO
zu erfolgen; dabei ist der Unterschiedsbetrag zwischen
dem bei der VerduBerung und dem letzten im
abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Ruick-
nahmepreis, mindestens aber 0,8 % des bei der
VerauBerung festgesetzten Ricknahmepreises fiir jeden
angefangenen Monat des im Zeitpunkt der VerduBerung
laufenden Kalenderjahres anzusetzen. Es bestehen
keine Bedenken von einer Schatzung abzusehen, wenn
der Anteilsinhaber die ausschittungsgleichen Ertrage
auf einen spateren Zeitpunkt (unter Umstdnden zum
Ende des Geschaftsjahres) nachweist.

Aufgrund des Abgabenanderungsgesetzes 2004 (BGBI. |
180/2004) unterliegen ab 1. Juli 2005 die im Privatver-
mogen steuerpflichtigen Substanzgewinne sowie die
ausschittungsgleichen Ertrdge einem Kapitalertrag-
steuerabzug durch die kuponauszahlende Stelle, wenn
und sofern die Kapitalertragsteuer auf die direkt oder
indirekt vereinnahmten Zinsertrage gemaB § 93 Abs 2 Z
3 sowie § 93 Abs 3 Z 1 bis 3 EStG (Einkommensteuer-
gesetz) inklusive Ertragsausgleich auf taglicher Basis
durch die auslandische Kapitalanlagegesellschaft
veroffentlicht werden (vgl. § 93 Abs 5 Z 5, § 95 Abs 2
EStG idF BGBI. | 180/2004 sowie § 40 InvFG idF BGBI. |
180/2004). Erfolgen die obgenannte Veréffentlichung
und die Meldung durch die auslandische Kapitalanlage-
gesellschaft, ist ein Unterbleiben der Sicherungssteuer
vorgesehen.

Im  besonderen ist im  Privatvermégen die
Spekulationsfrist von einem Jahr fiir An- und Verkaufe
von Wertpapieren zu beachten (§ 30 EStG).

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des § 40
Abs 2 Z 2 InvFG 93 iVm § 42 InvFG 93 idF BGBI. |
180/2004

Erste Bank der 0&sterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien, Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Weitere Angaben

Die Performance der Teilfonds seit deren Aktivierung ist
aus den entsprechenden Rechenschaftsberichten der
betreffenden Geschéftsjahre des Return Solutions
ersichtlich und kénnen beim inldndischen Vertreter im
Sinne des § 40 Abs 2 Z 2 InvFG 93 idF BGBI. 1 2004/180
eingesehen werden.

Die Ricknahmepreise der Anteile an den Teilfonds des
Return  Solutions werden an jedem  Wiener
Bankarbeitstag in der ,Wiener Zeitung“ publiziert. Die
Verkaufs- und Auszahlungspreise werden durch die
inlandische Vertreterin sowie durch allféllige weitere
Vertriebsstellen bekannt gegeben.

Der Vertrieb von Anteilen des Return Solutions ist
gemass § 36 InvFG 93 der Finanzmarktaufsicht (FMA)
angezeigt worden.

Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der
sonstigen Unterlagen und Verd6ffentlichungen ist far den
Vertrieb innerhalb der Republik Osterreich maBgebend.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit Anteile in
neuen, zusatzlichen Teilfonds ausgeben. Dieser
Prospekt wird jeweils dementsprechend ergénzt.

Anteile kénnen zurickgenommen bzw. umgetauscht
werden zu einem Preis, wie er im Kapitel ,Ricknahme
und Umtausch von Anteilen” beschrieben wird.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des gultigen
Prospektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschienen
gepriften Jahresbericht der Gesellschaft oder (ii) dem
zuletzt erschienen Halbjahresbericht, sofern dieser nach
dem Jahresbericht verdffentlicht wurde, entgegen-
genommen.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in
denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges
Angebot oder eine derartige Werbung unzulassig ist
oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder
eine derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt
sind bzw. in denen es fir Personen gegen das Gesetz
verstoBt, ein derartiges Angebot oder eine derartige
Werbung zu erhalten. Die Angaben in diesem Prospekt
entsprechen dem aktuellen Recht und den Usancen des
GroBherzogtums Luxemburg und kénnen deshalb
Anderungen unterworfen sein.

Potenzielle K&ufer von Anteilen sind angehalten, sich
Uber die fiir sie relevanten Devisenbestimmungen sowie
Uber die sie betreffenden rechtlichen und steuer-
rechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Hinweis gemaB § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG):

1. Hat ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu
Anteilen dieses Investmentfonds weder in den vom
Unternehmer fir seine geschaftlichen Zwecke
dauernd genitzten Raumen noch bei einem von
diesem dafir auf einer Messe oder einem Markt
benltzten Stand abgegeben, so kann der
Verbraucher von seinem Vertragsantrag oder vom
Vertrag zurlicktreten.

2. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des
Vertrages oder danach binnen einer Woche erklart
werden. Die Frist beginnt mit der Ausfolgung dieses
Prospektes zu laufen.
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3. Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der

Schriftform. Es genlgt, wenn der Verbraucher ein
Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die
des Unternehmens enthélt, dem Unternehmer oder
dessen Beauftragten der an der Vertragsverhandlung
mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurlickstellt, der
erkennen l4sst, dass der Verbraucher das
Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des

Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist genlgt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufes.

. GemaB § 12 Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG)

kommt beim Erwerb von Anteilen an
Kapitalanlagefonds das Rucktrittsrecht gemaB § 3
KSchG auch zur Anwendung, wenn der Verbraucher
selbst die geschafiliche Verbindung mit dem
Unternehmer oder dessen Beauftragten zwecks
SchlieBung des Vertrages angebahnt hat.
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Return Solutions
im Uberblick
Teilfonds Return Solutions Money 0 Plus

Fondsgriindung: 17. Mérz 2005
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag: 24. Mérz 2005
Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision): EUR 25
Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Marz 2005
Verkaufsprovision: bis zu 1 %

(in % vom Anteilwert zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision: Keine
Riicknahmeprovision: Keine
Mindestanlage Anteilklasse B (nicht-institutionell): EUR 50

Verwaltungsvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):
Anteilklasse B (nicht-institutionell) bis zu 0,8 % p.a. (zzgl. evtl. MwSt.)

Die Verwaltungsvergiitung wird monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats berechnet und

ausgezahlt.

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermégens)': Ausgewiesen im  Anhang des Vereinfachten

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Performance (Wertentwicklung)®: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes

Portfolioumschlagshéaufigkeit (Portfolio Turnover Rate)®: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Fondswéhrung EUR

Referenzwéhrung: EUR

Bewertungstag: Jeder Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankfurt
am Main

Anteilstiickelung: Book Entry Registered

Verwendung der Ertrage:

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Thesaurierung

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Wertpapierkennnummer/ISIN: AODN14 / LU0208002674

Preisveroffentlichung: Téglich in einer Uberregionalen Zeitung oder einem

Online-Medium in den Landern, in denen der Fonds
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen ist.

! Die effektive Kostenbelastung (TER) wird nach der BVI-Methode berechnet
2 Die Performance (Wertentwicklung) wird nach der BVI-Methode berechnet
8 Berechnung zweimal jahrlich gemaB folgender Formel: [(Total 1 — Total 2) / M] x 100
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Return Solutions
im Uberblick
Teilfonds Return Solutions Bond 3 Plus

Fondsgriindung: 28. Juni 2005
Erstausgabetag: 4. Juli 2005
Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision): EUR 25
Zahlung des Erstausgabepreises: 4. Juli 2005
Verkaufsprovision: bis zu 1 %

(in % vom Anteilwert zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision: Keine
Riicknahmeprovision: Keine
Mindestanlage Anteilklasse B (nicht-institutionell): EUR 50

Verwaltungsvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermogens):
Anteilklasse B (nicht-institutionell) bis zu 0,6 % p.a. (zzgl. evil. MwSt.)

Die Verwaltungsvergltung wird monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdégen wahrend des betreffenden Monats berechnet und

ausgezahlt.

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermégens)*: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Performance (Wertentwicklung)®: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes

Portfolioumschlagshaufigkeit (Portfolio Turnover Rate)G: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Fondswéahrung EUR

Referenzwéahrung: EUR

Bewertungstag: Jeder Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankfurt
am Main

Anteilstiickelung: Book Entry Registered

Verwendung der Ertrége:

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Thesaurierung

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Wertpapierkennnummer/ISIN: AOD8VQ /LU0214102419

Preisveroffentlichung: Té&glich in einer Uberregionalen Zeitung oder einem

Online-Medium in den Landern, in denen der Fonds
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen ist.

* Die effektive Kostenbelastung (TER) wird nach der BVI-Methode berechnet
® Die Performance (Wertentwicklung) wird nach der BVI-Methode berechnet
& Berechnung zweimal jahrlich gemaB folgender Formel: [(Total 1 — Total 2) / M] x 100
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Return Solutions
im Uberblick
Teilfonds Return Solutions Bond 10 Plus’

Fondsgriindung: 28. Juni 2005
Erstausgabetag: 4. Juli 2005
Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision): EUR 25
Zahlung des Erstausgabepreises: 4. Juli 2005
Verkaufsprovision: bis zu 1 %

(in % vom Anteilwert zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision: Keine
Riicknahmeprovision: Keine
Mindestanlage Anteilklasse B (nicht-institutionell): EUR 50

Verwaltungsvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermogens):
Anteilklasse B (nicht-institutionell) bis zu 0,6 % p.a. (zzgl. evil. MwSt.)

Die Verwaltungsvergltung wird monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdégen wahrend des betreffenden Monats berechnet und

ausgezahlt.

Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-TeiIfondsvermégens)a: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Performance (Wertentwicklung)g: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes

Portfolioumschlagshaufigkeit (Portfolio Turnover Rate)'°: Ausgewiesen im Anhang des Vereinfachten
Verkaufsprospektes und im Jahresbericht des Fonds

Fondswahrung EUR

Referenzwéhrung: EUR

Bewertungstag: Jeder Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankfurt
am Main

Anteilstiickelung: Book Entry Registered

Verwendung der Ertrége:

Anteilklasse B (nicht-institutionell) Thesaurierung

Vertriebslander: Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Wertpapierkennnummer/ISIN: AOD8VR /LU0214102849

Preisveroffentlichung: Téglich in einer Uberregionalen Zeitung oder einem

Online-Medium in den Landern, in denen der Fonds
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen ist.

7 Samtliche ausgegebenen Anteile des Teilfonds Return Solutions Bond 10 Plus wurden zum 22. Dezember 2005 ziiriickgegeben.
8 Die effektive Kostenbelastung (TER) wird nach der BVI-Methode berechnet

Die Performance (Wertentwicklung) wird nach der BVI-Methode berechnet

Berechnung zweimal jahrlich gemaB folgender Formel: [(Total 1 — Total 2) / M] x 100
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ALLGEMEINES VERWALTUNGSREGLEMENT
RETURN SOLUTIONS

Das Allgemeine Verwaltungsreglement legt allgemeine
Grundséatze fir den Fonds Return Solutions (,Fonds®)
fest. Das Allgemeine Verwaltungsreglement trat letztmals
am 18. November 2009 in Kraft und ein
Hinterlegungsvermerk wurde letztmals am 30. November
2009 im Meémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations  ("Mémorial'), dem  Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg verdffentlicht. Die spezi-
fischen Charakteristika des Fonds werden im Sonder-
reglement beschrieben, in welchem ergénzende und
abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen
des Allgemeinen Verwaltungsreglements getroffen
werden kdnnen.

Das Allgemeine Verwaltungsreglement und das Sonder-
reglement bilden gemeinsam als zusammenh&ngender
Bestandteil die fir den Fonds  geltenden
Vertragsbedingungen.

Artikel 1 DER FONDS

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbststandiges
Sondervermdgen ("fonds commun de placement")
aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen
Vermdgenswerten ("Fondsvermdgen”), der unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Das Fondsvermégen abziglich der
dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
("Netto-Fondsvermdgen") muss innerhalb von sechs
Monaten nach Genehmigung des entsprechenden
Fonds mindestens den Gegenwert von EUR
1.250.000 erreichen. Der Fonds wird von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im
Fondsvermégen  befindlichen  Vermdégenswerte
werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber
von Anteilen ("Anteilinhaber"), der Verwaltungs-
gesellschaft und der Depotbank sind im Allgemeinen
Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement
des Fonds geregelt, die beide von der
Verwaltungsgesellschaft mit  Zustimmung  der
Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder
Anteilinhaber das Allgemeine Verwaltungsreglement
und das Sonderreglement des Fonds sowie alle
genehmigten Anderungen derselben an.

Artikel 2 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
1. Verwaltungsgesellschaft ist die Hauck & Aufhauser
Investment Gesellschaft S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im
eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse
und  fir  gemeinschaftiche = Rechnung  der
Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Auslbung aller Rechte, welche unmittelbar
oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds
zusammenhangen.

5. Die

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik
des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige
naturliche oder juristische Personen mit der
Ausfliihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbe-
sondere sich durch einen Anlageausschuss beraten
lassen. Die Kosten hierflr tréagt die Verwaltungs-
gesellschaft, sofern im Sonderreglement des Fonds
keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds
einen Verkaufsprospekt und einen Vereinfachten
Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem

Fonds enthalt, insbesondere im Hinblick auf
Anteilpreise, Vergltungen und Verwaltung des
Fonds.

Artikel 3 DIE DEPOTBANK

1. Die Depotbank fir den Fonds wird im

Sonderreglement bestimmt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die Rechte
und Pflichten der Depotbank richten sich nach dem
Gesetz, dem Allgemeinen Verwaltungsreglement des
Fonds, dem Sonderreglement des Fonds und dem
Depotbankvertrag zu dem Fonds in ihrer jeweils
gultigen Fassung.

3. Alle Wertpapiere und andere Vermdgenswerte des
Fonds werden von der Depotbank in gesperrten
Konten und Depots verwahrt, lber die nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Allgemeinen Verwaltungsreglements des Fonds
sowie des Sonderreglements des Fonds verfligt
werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer
Verantwortung und mit  Einverstdndnis  der
Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere
Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank
berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriche der Anteilinhaber gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere
Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Wider-
spruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen
eines Anspruchs vollstreckt wird, fir den das
Fondsvermdgen nicht haftet.

Depotbank  ist an  Weisungen  der
Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche
Weisungen nicht dem Gesetz, dem Allgemeinen
Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder
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dem Verkaufsprospekt des Fonds in ihrer jeweils
gultigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank  sind
berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im
Einklang mit dem Depotbankvertrag zu kindigen. Im
Falle einer Kindigung der Depotbankbestellung ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, innerhalb
von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Depotbank
zu bestellen, andernfalls die Kindigung der
Depotbankbestellung notwendigerweise die
Auflésung des Fonds zur Folge hat; bis dahin wird
die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen
der Anteilinhaber ihren Pflichten als Depotbank
vollumféanglich nachkommen.

Artikel 4 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE
ANLAGEPOLITIK

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des
Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des Fonds
bzw. im Verkaufsprospekt festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Als Drittstaat im Sinne dieses
Allgemeinen Verwaltungsreglements
gilt jeder Staat Europas, der nicht
Mitglied der Européischen Union ist
sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas,
Asiens  oder  Australiens und
Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":
Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

"geregelter Markt": ein Markt gemass Artikel 1, Punkt 13
der Richtlinie 93/22/EWG.

"OGA™ Organismus for gemeinsame
Anlagen.
"OGAW": Organismus fir gemeinsame Anlagen

in Wertpapieren, welcher der Richt-
linie 85/611/EWG unterliegt.

"Wertpapiere": - Aktien und andere, Aktien
gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")
- Schuldverschreibungen und

sonstige verbriefte Schuldtitel
("Schuldtitel")

- alle  anderen  marktfahigen
Wertpapiere, die zum Erwerb von
Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen, mit Aus-
nahme der in nachfolgender Nr. 5
diese Artikels genannten Techniken
und Instrumente.

Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den
nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschréankungen.

Anlagen des Fonds kénnen aus folgenden Ver-
mdgenswerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik des Fonds
ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdglichkeiten auf den Fonds
keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im
Sonderreglement des Fonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
auf einem geregelten Markt notiert oder gehan-
delt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
auf einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union gehandelt
werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort
auf einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus
Neuemissionen, sofern die Emissionsbe-
dingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zum Handel auf einem geregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 1. a)
bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird
und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG
zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zwei-
ter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen
Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer behérd-
lichen Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fir die Zusammen-
arbeit zwischen den Behdrden besteht. Im
Einklang mit dieser Regelung darf der
Teilfonds ausschlieBlich Anteile an Zielfonds
des offenen Typs erwerben, welche ihren
Sitz und Geschéftsleitung in der EU,
Norwegen, Liechtenstein, Schweiz, USA,
Kanada, Hong Kong oder Japan haben.

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der Anteil-
inhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fir die ge-
trennte Verwahrung des Fondsvermdgens,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung
und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind;

- die Geschafistatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
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Uber das Vermdgen und die Verbindlich-
keiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt héchstens
10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kredit-
instituten, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet,
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbeson-
dere Optionen und Futures sowie Tauschge-
schafte ("Derivaten"), einschlieBlich gleichwerti-
ger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstru-
menten, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne von dieser Nr. 1. a) bis h), um
Finanzindizes (unter anderem Renten-,
Aktien- und Commodity-Indizes, welche
samtliche Kriterien eines Finanzindizes
erflllen, die unter anderem anerkannt und
ausreichend  gestreut sein  missen),
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer behdérdlichen Aufsicht unter-
liegende Institute der Kategorien sind, die
von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum angemessenen Zeitwert
verauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden und nicht
unter die vorstehend genannte Definition fallen,
sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften lber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Européischen Union oder
der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Féderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens einem  Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c¢) bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer behdrdlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehéren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unter-
nehmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000),
das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verodffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer, eine oder
mehrere bdrsennotierte Gesellschaften um-
fassenden, Unternehmensgruppe flr die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll.

Der Fonds kann dartiber hinaus:

a)

d)

bis zu 10 % seines Nettovermbgens in anderen
als den unter Nr. 1. genannten Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Hbéhe wvon bis zu 49 % seines
Nettovermdgens flissige Mittel und &hnliche
Vermobgenswerte halten;

Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert
von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen.
Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder
Verkauf von Terminkontrakten und Futures
gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser
Anlagebeschrankung.

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Ge-
schéaftes erwerben.

Darliber hinaus wird der Fonds bei der Anlage
seines Vermoégens folgende Anlagebeschrankungen
beachten:

a)

Der Fonds darf héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein  und desselben
Emittenten anlegen, wobei die direkt im
Portefeuille gehaltenen Titel und die Basiswerte
von strukturierten Produkten gemeinschaftlich
betrachtet werden. Der Fonds darf hdchstens
20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei

20



ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften
des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Nettovermdgens nicht (berschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr.
1. f) ist. FUr andere Falle betragt die Grenze
maximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Fonds jeweils mehr als 5% seines Nettover-
mogens anlegt, darf 40 % des Wertes seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Be-
grenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 3. a) genannten
Obergrenzen darf der Fonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20 % seines
Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/
oder

- von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten

investieren.

Die in Nr. 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze
betragt héchstens 35 %, wenn die Wertpapiere
oder  Geldmarktinstrumente  von  einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
seinen Gebietskoérperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehodrt, begeben oder garantiert
werden.

Die in Nr. 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze
betragt hoéchstens 25 % fir bestimmte
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union begeben werden, das auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrdge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen geman
den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgens-
werten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fir die beim
Ausfall des Emittenten féllig werdende Ruck-
zahlung des Kapitals und die Zahlung der Zin-
sen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettover-
maogens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des

Wertes des Nettovermdgens des OGAW nicht
Uberschreiten.

Die in Nr. 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in 3. b) vorgesehenen
Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in Nr. 3. a), b), ¢) und d) genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemas Nr. 3. a), b), ¢) und d) getatigte
Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumente ein  und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht
35% des Nettovermbgens des Fonds
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die
Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungs-
schriften derselben Unternehmensgruppe ange-
héren, sind bei der Berechnung der in diesen
Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein und derselben Unter-
nehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 3. k), I) und
m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in
Nr. 3. a) bis e) genannten Obergrenzen fir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten hdchstens 20 %, wenn es
Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellt, auf den er sich be-
zieht;

- der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die in Nr. 3. f) festgelegte Grenze betragt 35 %,
sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher Markt-
bedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbe-
sondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte  Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten mdéglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gem&aBn Nr. 3.
a) bis e) darf der Fonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften oder von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen
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offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehdren, begeben oder garantiert
werden, vorausgesetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden
sind und (i) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermdgens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder
anderer OGA im Sinne von Nr. 1. e) erwerben,
wenn er nicht mehr als 20 % seines Netto-
vermoégens in ein und demselben OGAW oder
einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist
jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne
von Artikel 133 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 wie ein eigenstandiger Emittent
zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf
Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als
OGAW  dirfen  insgesamt 30 % des
Nettovermdgens des Fonds nicht libersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder
sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder
anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 3. a) bis e)
genannten Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den
Rickkauf von Anteilen der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch den Fonds keine
Gebuhren berechnen.

Der Fonds darf keine stimmberechtigten Aktien
in einem Umfang erwerben, der es ihm erlaubte,
auf die Verwaltung des Emittenten einen
wesentlichen Einfluss auszulben.

Ferner darf der Fonds nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;”

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder anderen OGA;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und des-
selben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedanken-
strich vorgesehenen Grenzen brauchen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich
der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen
oder der Geldmarktinstrumente oder der Netto-
betrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemafs Nr. 3.
k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder dessen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Drittstaat begeben oder garan-
tiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem
Recht eines Staates errichtet wurden, der
kein Mitgliedstaat der EU ist, sofern (i) eine
solche  Gesellschaft ihr  Vermdgen
hauptséchlich  in  Wertpapieren  von
Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii)
nach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer
solchen Gesellschaft den einzig méglichen
Weg darstellt, um Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu erwerben und
(ii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer
Vermodgensanlage die Anlagebeschran-
kungen gemaRB vorstehend Nr. 3. a) bis e)
und Nr. 3. i) bis |) beachtet.

Der Fonds darf keine Waren oder Edelmetalle
erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen,
wobei  Anlagen in  immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen
in  Wertpapieren, die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

Zu Lasten des Vermdgens des Fonds dirfen
keine Kredite oder Garantien fir Dritte ausge-
geben werden, wobei diese Anlagebe-
schrankung den Fonds nicht daran hindert, sein
Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten  oder
anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben
Nr. 1. e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt,
der Fonds verflgt (ber ausreichende Bar- oder
sonstige flissige Mittel, um dem Abruf der
verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu
kdénnen; solche Reserven dirfen nicht schon im

Rahmen der Verkaufs von  Optionen
berlcksichtigt sein.
Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarkt-

instrumenten oder anderen in oben Nr. 1. e), g)
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und h) genannten Finanzinstrumenten dirfen
nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Be-
stimmungen:

a) braucht der Fonds, die in vorstehend Nr. 1. bis
3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der
Auslibung von Zeichnungsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er
in seinem Fondsvermdgen hélt, geknlpft sind,
nicht einzuhalten.

b) kann ein neu zugelassener Fonds wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach
seiner Zulassung von den in vorstehend Nr. 3.
a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

c) muss der Fonds dann, wenn diese Be-
stimmungen aus Griinden, die auBerhalb der
Macht des Fonds liegen, oder aufgrund von
Zeichnungsrechten Uberschritten  werden,
vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilin-
haber zu bereinigen.

d) in dem Fal, in dem ein Emittent eine
Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei
der die Aktiva eines Teilfonds ausschlieBlich
den Ansprichen der Anleger dieses Teilfonds
gegenlber sowie gegenilber den Glaubigern
haften, deren Forderung anlasslich der
Grindung, der Laufzeit oder der Liquidation des
Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
zwecks Anwendung der Vorschriften Uber die
Risikostreuung in Nr. 3. a) bis g) sowie Nr. 3. i)
und j) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt,
zusatzliche Anlagebeschréankungen aufzustellen, so-
fern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und
verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in L&ndern,
in denen die Anteile des Fonds angeboten oder ver-
kauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente
a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des
Portefeuilles oder zum Laufzeiten- oder Risiko-
management des Portefeuilles, kann der Fonds
Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so missen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen
von vorstehenden Nr. 1. bis 4. dieses Artikels im
Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 6. dieses
Artikels, betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten, zu berlcksichtigen.

Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt
der Fonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene

Artikel 5

1.

Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines Portfolios
nicht tGberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Markt-
wert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpar-
tei, kinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen bericksichtigt. Dies
gilt auch fur die folgenden Unterabséatze.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie inner-
halb der in vorstehend Nr. 3. e) dieses Artikels festge-
legten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
von vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels nicht
Uberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten
Derivaten anlegt, mussen diese Anlagen nicht bei
den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 3. a) bis e)
dieses Artikels berticksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Anlagegrenzen in vorstehend 3. e) dieses Artikels mit
berlcksichtigt werden.

ANTEILE AN EINEM FONDS

Anteile an dem Fonds werden durch Anteilzertifikate
gegebenenfalls mit zugehdrigen Ertragsscheinen
verbrieft, die auf den Inhaber lauten, sofern im
Sonderreglement des Fonds keine andere
Bestimmung getroffen wird.

Alle Anteile des Fonds haben grundsétzlich gleiche
Rechte.

Das Sonderreglement des Fonds kann jedoch fiir den
Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen vorsehen.
Werden unterschiedliche Anteilklassen vorgesehen,
so findet dies ebenfalls Erwdhnung im
Verkaufsprospekt.

Die Anteilklassen kdnnen sich wie folgt unter-
scheiden:

a) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf
den jeweiligen Ausgabeaufschlag, die jeweilige
Rucknahmegebiihr bzw. Vertriebsprovision

b) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf
das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft

c) hinsichtlich der Regelungen Uber den Vertrieb
und des Mindestzeichnungsbetrags oder der
Mindesteinlage

d) hinsichtlich der Ausschittungspolitik

e) hinsichtlich der Wahrung, auf welche die Anteil-
klassen lauten

fy  im Hinblick darauf, ob die Anteilklasse institutio-
nellen Anlegern vorbehalten ist ("institutionelle
Anteilklasse") oder fir nicht-institutionelle Anle-
ger ("nicht-institutionelle Anteilklasse") vorge-
sehen ist

g) hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.
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Artikel 6

1.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe in gleicher
Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die
Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw.
Ertragsscheine erfolgen bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank sowie Uber jede
Zahlstelle.

AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im
Sonderreglement des Fonds festgelegten
Ausgabepreis und zu den dort bestimmten
Bedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds
jederzeit nach  eigenem Ermessen  einen
Zeichnungsantrag zurtuckweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgultig einstellen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds, im
Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der
Gefahrdung der spezifischen Anlageziele eines
Fonds erforderlich erscheint.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsétzlich zum

Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages
gemaB Artikel 7 Absatz 1 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche
der  Verwaltungsgesellschaft bis 12:00  Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
zugehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrdge, welche nach 12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum
Anteilwert des (Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von einem
Bankarbeitstag nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Wahrung des entsprechenden
Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefihrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverzig-
lich zinslos zuriickzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in jedem Fonds
Sparpléane anbieten. Werden Sparplane angeboten,
wird dies im Sonderreglement des Fonds erwéhnt.

Sofern die Ausgabe im Rahmen der angebotenen
Sparpléane erfolgt, wird héchstens ein Drittel von jeder
der fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen
Kosten werden auf alle spéateren Zahlungen
gleichmaBig verteilt.

Artikel 7

1.

ANTEILWERTBERECHNUNG

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im
Sonderreglement des Fonds festgelegte Wahrung
("Fondswahrung"). Er wird unter Aufsicht der
Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im
Sonderreglement des Fonds festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des
Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung
des Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Teile dieses
Fonds.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach
Grundsétzen berechnet:

folgenden

a) Die in einem Fonds enthaltenen Zielfondsanteile
werden zum letzten festgestellten und erhalt-
lichen Ricknahmepreis bewertet

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankgut-
haben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bar-
dividenden und erklarten oder aufgelaufenen
und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht
dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass
dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der
Wert unter Einschluss eines angemessenen
Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen
Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an
einer Bérse notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Kurses an der Bérse, welche normalerweise der
Heimatmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein  Wertpapier oder sonstiger
Vermdgenswert an mehreren Bérsen notiert ist,
ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw.
an jenem geregelten Markt maBgebend, welcher
der Heimatmarkt fir diesen Vermdgenswert ist;

d) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an
einem anderen geregelten Markt (entsprechend
der Definition in Artikel 4 dieses Allgemeinen
Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Preises ermittelt.

e) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse
oder auf einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fir Vermégens-
werte, welche an einer Borse oder auf einem
anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder
gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in (b) oder (c) den tatsachlichen
Marktwert der entsprechenden Vermégenswerte
nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert
solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des
vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufsprei-
ses nach einer vorsichtigen Einschatzung
ermittelt.

fy  Der Liquidationswert von Futures, Forwards
oder Optionen, die nicht an Bérsen oder ande-
ren organisierten Markten gehandelt werden,
entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert,
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wie er gemaB den Richtlinien des Verwaltungs-
rates auf einer konsistent fur alle verschiedenen
Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Forwards oder Optionen, welche an
Bbérsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der
letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrdge an den Bdrsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards
oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder
eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert  bestimmt  wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu

inrem, unter Bezug auf die anwendbare
Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht
an einer Borse notiert oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden und eine
Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und
mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem
jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufge-
laufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von hdchstens 90 Tagen werden
auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert
entsprochen wird, ermittelt.

h) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf
die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sons-
tigen Vermdgenswerte werden zu ihrem ange-
messenen Marktwert bewertet, wie dieser nach
Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Ver-
fahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten, welche nicht in der Wé&hrung des Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wé&hrung zu den
zuletzt bei einer GroBbank verfligbaren Devisenkur-
sen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und
Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufge-
stellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen,
wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir
angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist,
dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewe-
gungen an den betreffenden Bérsen und/oder Mark-
ten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage

Artikel 8

1.

auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichti-
gung des Grundsatzes von Treu und Glauben
aktualisiert worden ist.

Sofern fUr den Fonds zwei oder mehrere Anteil-
klassen gemaB Artikel 5 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben
sich fir die Anteilwertberechnung folgende
Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter
Nr. 2. dieses Artikels aufgeflhrten Kriterien fir
jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von An-
teilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweili-
gen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund
der Ricknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der
Anteilwert der Anteile an ausschittungsberech-
tigten Anteilklassen um den Betrag der Aus-
schittung. Damit vermindert sich zugleich der
prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am ge-
samten Wert des Netto-Fondsvermégens, wah-
rend sich der prozentuale Anteil einer oder
mehrerer anderer, nicht ausschuttungsberech-
tigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhéht.

Fir den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchge-
fihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche
Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden
Mitteln und zul&ssigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen,
an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch
fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir
den Fonds.

EINSTELLUNG DER BERECHNUNG DES
ANTEILWERTES

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir den
Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn
die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein
geregelter Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte des Fonds amtlich notiert oder
gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an
gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen)
oder der Handel an diesem Bérse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
Uber Anlagen eines Fonds nicht verfligen kann
oder es ihr unmdéglich ist, den Gegenwert der
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Anlagekaufe oder -verkdufe frei zu transferieren
oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgeman durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung

Artikel 9

1.

bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziglich in mindestens einer Tageszeitung in den
Landern verodffentlichen, in denen Anteile des Fonds
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie
allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur
Riicknahme angeboten haben.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit
die Ricknahme ihrer Anteile zu dem im
Sonderreglement des Fonds festgelegten
Ricknahmepreis und zu den dort bestimmten
Bedingungen zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt
nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt unverziglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag gegen Riickgabe der
Anteile.

Die  Ricknahme erfolgt grundsatzlich  zum
Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Ricknahmeantrage, welche der Verwaltungsgesell-
schaft bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag zugehen, werden zum
Rucknahmepreis des néachstfolgenden Bewertungs-
tag abgerechnet. Ricknahmeantrage, welche nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft
eingehen, werden zum Anteilwert des Ubern&chsten
Bewertungstages abgerechnet. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von einem
Bankarbeitstag in Luxemburg nach  dem
entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger
Genehmigung durch die Depotbank berechtigt,
umfangreiche Rilcknahmen, die nicht aus den
flussigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen
des Fonds befriedigt werden kénnen, erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds
ohne Verzdgerung verkauft wurden. Anleger, die ihre
Anteile zur Ricknahme angeboten haben, werden
von einer Aussetzung der Ricknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Ricknahme unverziglich in
geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von
der Depotbank nicht beeinflussbare Umstande die
Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land
des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds
Anteile einseitig gegen Zahlung des Ruicknahme-
preises zurlckkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich
erscheint.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds
Entnahmeplédne vorsehen. Werden Entnahmepléne

angeboten, wird dies im Sonderreglement des Fonds
erwahnt.

Artikel 10 RECHNUNGSJAHR UND ABSCHLUSS-
PRUFUNG
1. Das Rechnungsjahr des Fonds wird im

Artikel 11

1.

Artikel 12

1.

Sonderreglement des Fonds festgelegt.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem
Wirtschaftsprifer gepruft, der von der Verwaltungs-
gesellschaft ernannt wird.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschittungspolitik des Fonds wird in dessen
Sonderreglement festgelegt.

Die Ausschittung kann bar oder in Form von
Gratisanteilen erfolgen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrage
aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten
("ordentliche Netto-Ertrage") sowie netto realisierte
Kursgewinne kommen.

Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen,
sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der
Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze geman
Artikel 1 Absatz 1 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements sinkt.

Ausschittungen werden auf die am
Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahilt.
Ertrage, die funf Jahre nach Verdéffentlichung einer
Ausschittungserklarung nicht abgefordert werden,
verfallen zugunsten des Fonds.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteil-
klassen gemaB Artikel 5 Absatz 3 dieses Allgemeinen
Verwaltungsreglements  wird  die  spezifische
Ausschittungspolitik der jeweiligen Anteilklasse im
Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS

Die Dauer des Fonds ist
festgelegt.

im Sonderreglement

Unbeschadet der Regelung gemaB Nr. 1. dieses
Artikels kann der Fonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgel6st werden, sofern im
Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung
getroffen wird.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in
folgenden Féllen:

a) wenn die im Sonderreglement des Fonds
festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekindigt wird,
ohne dass eine neue Depotbankbestellung
innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen
Fristen erfolgt;
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c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht
oder aus irgendeinem Grund aufgelést wird;

d) wenn das Fondsvermdégen wahrend mehr als
sechs Monaten unter einem Viertel der
Mindestgrenze gemaB Artikel 1 Absatz 1 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen oder
im Sonderreglement des Fonds vorgesehenen
Fallen.

4. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des
Fonds fluhrt, werden die Ausgabe und die
Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank
wird den Liquidationserlés, abzlglich der Liquida-
tionskosten und Honorare ("Netto-Liquidationserls"),
auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von derselben oder von der
Depotbank ernannten Liquidatoren unter die
Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Der Netto-Liquidationserlds, der nicht zum
Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern eingezogen worden ist, wird, soweit
dann gesetzlich notwendig, in Euro umgerechnet und
von der Depotbank nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fir Rechnung der Anteilinhaber bei der
Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo
dieser Betrag verféllt, soweit er nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert
wird.

5. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnach-
folger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 13 VERSCHMELZUNG DES FONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates gemaB den nachfolgenden Be-
dingungen beschlieBen, den Fonds in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen ("OGA") bzw.
Teilfonds desselben, der von derselben Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen.
Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden
Fallen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermégen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirt-
schaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Ver-
waltungsgesellschaft hat diesen Betrag auf EUR
5.000.000,- festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Griinden wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwal-
ten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar
als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds nicht
gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGA bzw.
Teilfonds desselben verstdBt.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie
eine Auflésung des einzubringenden Fonds und eine
gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegen-
stande durch den aufnehmenden OGA oder Teilfonds.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Ver-
schmelzung des Fonds wird jeweils in einer von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander,
in denen die Anteile des einzubringenden Fonds vertrie-
ben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds haben
wéahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die Ruick-
nahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
einschlagigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in
Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements in
Verbindung mit den Regelungen des Sonderreglements
des Fonds beschrieben ist, zu verlangen. Die Anteile der
Anteilinhaber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht
verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteil-
werte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung
durch Anteile des aufnehmenden OGA bzw. Teilfonds
desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteil-
inhaber einen Spitzenausgleich.

Der Beschluss, den Fonds mit einem auslandischen
OGA bzw. Teilfonds desselben zu verschmelzen, obliegt
der Versammlung der Anteilinhaber des einzubringenden
Fonds. Die Einladung zu der Versammlung der
Anteilinhaber des einzubringenden Fonds wird von der
Verwaltungsgesellschaft zweimal in einem Abstand von
mindestens acht Tagen und acht Tage vor der
Versammlung in einer von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile
des einzubringenden Fonds vertrieben werden,
verdffentlicht. Der Beschluss zur Verschmelzung des
Fonds mit einem auslandischen OGA bzw. Teilfonds
desselben unterliegt einem Anwesenheitsquorum von
50 % der sich im Umlauf befindlichen Anteile und wird
mit einer 2/3 Mehrheit der anwesenden oder der mittels
einer Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur
die Anteilinhaber an den Beschluss gebunden sind, die
fir die Verschmelzung gestimmt haben. Bei den
Anteilinhabern, die nicht an der Versammlung
teilgenommen haben sowie bei allen Anteilinhabern, die
nicht fir die Verschmelzung gestimmt haben, wird davon
ausgegangen, dass sie ihre Anteile zum RuUckkauf
angeboten haben. Im Rahmen dieser Riicknahme dirfen
den Anteilinhabern keine Kosten berechnet werden.

Artikel 14 KOSTEN

1. Neben den im Sonderreglement des Fonds
aufgefiihrten Kosten kénnen dem Fonds folgende
Kosten belastet werden:

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Er-
werb, der VerduBerung und der Verwaltung von
Vermdgenswerten;

b) Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das
Fondsvermégen, dessen Einkommen oder die
Auslagen zu Lasten dieses Fonds erhoben
werden;

c) Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn
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sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds
handeln;

d) Honorare und Kosten flir Wirtschaftspriifer des
Fonds;

e) Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten
und Ertragsscheinen;

f) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen
sowie far die Erneuerung von
Ertragsscheinbdgen;

g) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und
Veroffentlichung des Allgemeinen
Verwaltungsreglements und des
Sonderreglements sowie anderer Dokumente, wie
z.B. Verkaufsprospekte, die den Fonds betreffen,
einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen
bei samtlichen Registrierungsbehérden und
Borsen (einschlieBlich  ortlicher Wertpapier-
handlervereinigungen), welche im Zusammen-
hang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner
Anteile vorgenommen werden miissen;

h) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halb-
jahresberichte fir die Anteilinhaber in allen not-
wendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebs-
kosten von s&mtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, welche gemaB den anwendbaren
Gesetzen und Verordnungen der genannten
Behdrden notwendig sind;

i) Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten Ver-
offentlichungen;

j) ein angemessener Anteil an den Kosten fir die
Werbung und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

k) Kosten fir das Risikomanagement;

[) Sé&miliche Kosten und Vergitungen, die im
Zusammenhang mit der Abwicklung des
Anteilscheingeschéafts stehen.

2. Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen
Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
Fondsvermdgen angerechnet.

Artikel 15  VERJAHRUNG UND
VORLEGUNGSFRIST

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungs-
gesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von
finf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr
gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt
bleibt die in Artikel 12 Absatz 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fir Ertragsscheine betragt funf Jahre
ab Vero6ffentlichung der jeweiligen Ausschittungserkla-
rung.

Artikel 16  ANDERUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Allgemeine
Verwaltungsreglement sowie das Sonderreglement mit
Zustimmung der Depotbank jederzeit ganz oder teilweise
andern.

Artikel 17 VEROFFENTLICHUNGEN

1.

Erstmals glltige Fassungen von Sonderreglements
sowie Anderungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements und von Sonderreglements
werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt. Ihre Verdffentlichung im
Mémorial erfolgt durch Veréffentlichung eines
Hinweises auf die Hinterlegung des jeweiligen
Dokuments beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg gemé&B den Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 (ber Handelsgesellschaften
(einschlieBlich  nachfolgender Anderungen und
Ergénzungen).

Ausgabe- und Ricknahmepreise kdénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder
Zahlstelle erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds
einen  Verkaufsprospekt, einen  vereinfachten
Verkaufsprospekt, einen gepriften Jahresbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums
Luxemburg.

Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgeflhrten
Unterlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
bei jeder Zahlstelle erhaltlich.

Die Auflosung des Fonds gemaB Artikel 12 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in
mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist,
verdffentlicht.

Artikel 18 ANWENDBARES RECHT, GERICHTS-

1.

STAND UND VERTRAGSSPRACHE

Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds
sowie das Sonderreglement des Fonds unterliegen
Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in
Ergdnzung zu den Regelungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements des Fonds sowie des
Sonderreglements des Fonds die Vorschriften des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Organismen
fir gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und  der  Depotbank
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen
Gerichts im  GroBherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den Fonds im Hinblick auf
Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen,
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der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des
Fonds o6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land anséssig sind.

3. Der deutsche  Wortlaut des  Allgemeinen
Verwaltungsreglements und des Sonderreglement ist
maBgeblich, falls im Sonderreglement nicht
ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen
wurde.

Artikel 19  INKRAFTTRETEN

Dieses  Allgemeine  Verwaltungsreglement  sowie
Sonderreglement treten am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Anderungen
des Allgemeinen Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements treten ebenfalls am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft sofern nichts anderes bestimmt
ist.
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SONDERREGLEMENT

Return Solutions

Fir den Return Solutions ("Fonds") ist das
Allgemeines  Verwaltungsreglement, welches die
allgemeinen Grundsatze fir sdmtliche von der Hauck &
Aufhduser Investment Gesellschaft S.A. gemaB Teil |
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in der Form von
"fonds commun de placement” aufgelegten und
verwalteten Fonds festlegt, dessen
Hinterlegungsvermerk am 30. November 2009 im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
("Mémorial”), dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg, verbffentlicht wurde, einschlieBlich aller
zukinftigen Anderungen integraler Bestandteil.

Erganzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen
des nachstehenden Sonderreglements, das letztmals
am 18. November 2009 in Kraft trat und letztmals am
30. November 2009 im Mémorial verdffentlicht wurde.
Dieses Sonderreglement wurde erstmals am 9. Mai
2005 im Mémorial veroffentlicht.

Artikel 1 DER FONDS

1. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemein-
same Anlagen (einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen) ("Gesetz von
2002"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch
Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue
Teilfonds auflegen.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhélinis der
Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges
Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der
Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der
Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhéltnis zu Dritten haften die Vermdgenswerte
eines Teilfonds nur fir Verbindlichkeiten und
Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds
betreffen.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir
jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements
festgesetzten Regeln.

4. Die im Allgemeinen Verwaltungsreglement sowie
in diesem  Sonderreglement aufgefiihrten
Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds
separat anwendbar, mit Ausnahme der
Bestimmungen des Artikel 4 Punkt 3. ) des
Allgemeinen Verwaltungsreglements. Fir die
Berechnung der Mindestgrenze (EUR 1.250.000,-
) fur das Netto-Fondsvermdégen gemaB Artikel 1
Absatz 1 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements n ist auf das
Fondsvermdgen des Fonds insgesamt
abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-
Teilfondsvermdgen ergibt.

Artikel 2

1.

Artikel 3

1.

ANLAGEPOLITIK

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds
besteht in der nachhaltigen Wertsteigerung der
eingebrachten Anlagemittel.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird dabei
nach dem Grundsatz der Risikostreuung
angelegt. Die Anlagepolitk der einzelnen
Teilfonds kann Anlagen in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Fondsanteilen,
abgeleiteten Finanzinstrumenten sowie allen
weiteren, nach Artikel 4 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements zuldssigen
Vermdgenswerten umfassen. Sie kann sich
insbesondere nach der Region, in der die
Teilfonds anlegen, nach den Vermdgenswerten,
welche sie erwerben sollen, nach der Wahrung,
auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit
unterscheiden. Eine detaillierte Beschreibung der
Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet
sich im Verkaufsprospekt.

Der Fonds darf insgesamt nicht mehr als maximal
10% des Netto-Fondsvermdgens in Anteile an
Investmentfonds entsprechend Artikel 4 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements investieren.

ANTEILE

Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds
ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie
werden in jeder von der Verwaltungsgesellschaft
zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben.
Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten
erfolgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Sticke. Dies findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt. Soweit die Anteile in Buchform
durch Ubertrag auf Wertpapierdepots
ausgegeben werden, kann die Verwaltungs-
gesellschaft  Anteilsbruchteile bis zu 0,001
Anteilen ausgeben.

Fur jeden Teilfonds kdénnen entsprechend Artikel
5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements zwei
oder mehrere Anteilklassen eingerichtet werden.
Werden Anteilklassen eingerichtet, so findet dies
fur den jeweiligen Teilfonds Erwdhnung im
Verkaufsprospekt.

Anteile an den Teilfonds sind frei Gbertragbar.
Es werden thesaurierende Anteile ausgegeben.
Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in

gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und
am Liquidationserlés berechtigt.
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Artikel 4
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WAHRUNG, BEWERTUNGSTAG, AUS-
GABE, RUCKNAHME UND UMTAUSCH
VON ANTEILEN; EINSTELLUNG DER
BERECHNUNG DES ANTEILWERTES
FUR DIE TEILFONDS

Fondswéhrung ist die Wé&hrung des jeweiligen
Teilfonds. Diese findet Erwdhnung im Verkaufs-
prospekt. Soweit in Jahres- und Halbjahres-
berichten sowie sonstigen Finanzstatistiken
aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder geméan
den Regelungen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements  Auskunft  Uber  die
Situation des Fondsvermdgens des Fonds
insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéahrung"), und die
Vermdgenswerte der jeweiligen Teilfonds werden
in die Referenzwahrung umgerechnet.

Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bank-
arbeitstag in Luxemburg und in Frankfurt am Main
ist.

Anteile werden an jedem Bewertungstag, zu
einem dem Anleger nicht bekannten
Ausgabepreis, ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemaB Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements zuziglich einer Ver-
kaufsprovision von bis zu 1 % des Anteilwertes.
Die Verkaufsprovision wird zugunsten der
Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabepreis kann
sich um Gebuhren oder andere Belastungen
erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslédndern
anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung
von Anteilen Bedingungen unterwerfen sowie
Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetréage
festlegen. Dies findet Erwadhnung im Verkaufs-
prospekt.

Zum Schutz  der  Anleger wird die
Verwaltungsgesellschaft keine mit dem Market
Timing verbundenen Praktiken zulassen und sich
das Recht vorbehalten, Zeichnungsauftrage von
einem Anleger abzulehnen, den die
Verwaltungsgesellschaft ~ verdachtigt, solche
Praktiken einzusetzen, und gegebenenfalls die
notwendigen MaBnahmen zu ergreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im Einklang

mit den gesetzlichen Bestimmungen des
GroBherzogtums Luxemburg, Anteile gegen
Lieferung von Wertpapieren ausgeben,

vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den
Rahmen  der  Anlagepolitk  sowie  der
Anlagebeschrankungen des betreffenden Teil-
fonds passen. Im Zusammenhang mit der
Ausgabe von Anteilen gegen Lieferung von
Wertpapieren muss der Wirtschaftspriifer des
Fonds ein Gutachten zur Bewertung der
einzubringenden  Wertpapiere erstellen. Die
Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise
durchgefuhrten Ausgabe von Anteilen tragt der
Zeichner, der diese Vorgehensweise verlangt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von einem Bank-
arbeitstag in Luxemburg nach dem entsprechen-
den Bewertungstag zahlbar.

10.

Anteile werden an jedem Bewertungstag im Sinne
von Artikel 4 Nr. 2 dieses Sonderreglements, zu
einem dem Anleger nicht bekannten
Ricknahmepreis, zurlickgenommen.
Ricknahmepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel
7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements. Dabei
kann eine Rucknahmeprovision zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft verlangt werden. Wird
eine Ricknahmeprovision verlangt, so findet dies
Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt inner-
halb von einem Bankarbeitstag in Luxemburg
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Wéhrung des entsprechenden Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen,
dass der an den Anteilinhaber zu zahlende Ruick-
nahmepreis unbar ausgezahlt werden kann. Die
unbare Auszahlung steht unter dem Vorbehalt der
Zustimmung des Anteilinhabers.

Im Falle unbarer Auszahlung werden dem Anteil-
inhaber aus dem betreffenden Teilfondsvermégen
Vermobgenswerte zu einem Wert ausgehandigt,
der gemaB Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements an dem Bewertungstag
errechnet wird, an dem der Ricknahmepreis
berechnet wird. Der so ermittelte Wert der
Vermdgenswerte muss durch einen gesonderten
Bericht des Wirtschaftsprifers des Fonds
bestatigt werden. Die Kosten einer solchen
Ubertragung von Wertpapieren tragt der
Anteilinhaber, der die vorbeschriebene Art der
Ricknahme verlangt. Die
Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass
die Ricknahme gegen Aushéndigung von
Wertpapieren  keine  Nachteile  fir  die
verbleibenden Anteilinhaber verursacht.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder
teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse
ebenso wie in Anteile eines anderen Teilfonds
(sofern Anteilklassen gebildet bzw. weitere
Teilfonds aufgelegt wurden und die Regelungen
Uber den Erwerb der jeweiligen Anteilklasse bzw.
des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden)
umtauschen. Der Umtausch der Anteile erfolgt auf
der Grundlage des nachsterrechneten
Anteilwertes der Dbetreffenden Anteilklassen
beziehungsweise der betreffenden Teilfonds.
Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten
der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden.
Wird eine Umtauschprovision verlangt, so findet
dies Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit
Anteile an einem Teilfonds in Form von effektiven
Stlicken verbrieft werden, wird ein sich aus dem

Umtausch ergebender Restbetrag an die
Anteilinhaber in der Wé&hrung des Teilfonds,
dessen Anteile zurlickgegeben  werden,
ausbezahlt.

Far jeden Teilfonds kann die
Anteilwertberechnung unter den

Voraussetzungen und  entsprechend dem
Verfahren gemaB Artikel 8 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements eingestellt werden.



Artikel 5 DEPOTBANK

Depotbank ist Hauck & Aufhduser Banquiers Luxem-
bourg S.A., eine Bank im Sinne des Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 Uiber den Finanzsektor.

Artikel 6 KOSTEN

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhédlt aus dem je-
weiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergitung
von bis zu 1,0 % p.a. (Anteilklasse B — nicht
institutionell) (zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer), die monatlich nachtraglich auf
das jeweilige durchschnittliche Netto-Teilfonds-
vermdgen wahrend des betreffenden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft ~ wird aus  dieser
Verwaltungsvergitung die  Vergitung des
eventuellen Anlageberaters zahlen.

2. Die Depotbank erhélt aus dem jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgen eine jahrliche Vergitung, die
aus der Verwaltungsvergutung gezahlt wird.

3. Die Grindungskosten werden im Fondsvermdgen
der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber
einen Zeitraum von einem Jahr in gleichen Raten
abgeschrieben. Die Grindungskosten werden
den bei der Grindung aufgelegten Teilfonds
belastet. Kosten im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds werden in dem
jeweiligen Teilfondsvermégen, welchem sie
zuzurechnen sind, in gleichen Raten Uber einen
Zeitraum von einem Jahr abgeschrieben.

4. Daneben kénnen dem jeweiligen Teilfondsver-
modgen die weiteren Kosten geman Artikel 14 des
Allgemeinen  Verwaltungsreglements  belastet
werden.

5. Die Kostengesamtbelastung im Hinblick auf die je-
weiligen Teilfonds bzw. deren Anteilklassen findet
Erwdhnung im vereinfachten Verkaufsprospekt
und im Jahresbericht des Fonds.

6. Die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und
der Anlageberater kénnen aus ihren Erldsen
Vertriebs- und  MarketingmaBnahmen  der
Vermittler unterstitzen und wiederkehrend - meist
jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte
Bestandsprovisionen zahlen. Die Ho6he dieser
Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom
vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Artikel 7 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jedes Jahr am
31. Dezember, erstmals am 31. Dezember 2005.

Artikel 8 DAUER DES FONDS UND DER
TEILFONDS

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf
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bestimmte Zeit errichten. Dies findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt.

Artikel 9 AUFLOSUNG VON TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
bestehende Teilfonds auflésen, sofern das betreffende
Netto-Teilfondsvermbgen eines Teilfonds unter einen
Betrag fallt, der von der Verwaltungsgesellschaft als
Mindestbetrag fir die Gewahrleistung einer effizienten
Verwaltung dieses Teilfonds angesehen wird und auf 5
Millionen Euro festgesetzt wurde sowie im Falle einer
Anderung der wirtschaftlichen und/oder politischen
Rahmenbedingungen. Die Auflésung bestehender
Teilfonds wird zuvor verdffentlicht.

Nach Auflésung eines Teilfonds wird die Verwaltungs-
gesellschaft diesen Teilfonds liquidieren. Dabei werden
die diesem Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte
verduBert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden
Verbindlichkeiten getilgt. Der Liquidationserlds wird an
die Anteilinhaber im Verhéltnis ihres Anteilbesitzes
ausgekehrt. Die nach Abschluss der Liquidation eines
Teilfonds nicht abgeforderten Liquidationserlése
werden fiir einen Zeitraum von sechs Monaten bei der
Depotbank hinterlegt. Danach gilt die in Artikel 12 Nr. 4
Satz 3 des Allgemeinen Verwaltungsreglements
enthaltene Regelung entsprechend fir samtliche
verbleibenden und nicht eingeforderten Betrage.

Artikel 10 VERSCHMELZUNG VON

TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates gemaB den nachfolgenden Be-
dingungen beschlieBen, Teilfonds des Fonds zu ver-
schmelzen oder einen Teilfonds in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen ("OGA") bzw.
Teilfonds desselben, der von derselben Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen.
Im Ubrigen gelten die Bestimmungen betreffend die
Verschmelzung des Fonds in Artikel 13 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements far die
Verschmelzung von Teilfonds entsprechend.



